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Aux porteurs de parts du FCP AUXENSE ACTIONS ALPHA,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif AUXENSE
ACTIONS ALPHA constitué sous forme de fonds commun de placement (FCP) relatifs a
I’'exercice clos le 31 décembre 2025, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP, a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 1 janvier 2025 a la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, sur le caractéere
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image
fidéle conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en
place le contrble interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes
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d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments
qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du controle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d’une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier;
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e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidele.

Paris La Défense, le 15 avril 2026

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés

@w&

Sylvain GIRAUD
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Bilan actif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions (B) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 11 006 833,03 9 627 229,99
OPCVM 10 469 521,99 0,00
FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne 537 311,04 9 260 316,28
Autres OPC et fonds d'investissements 0,00 366 913,71
Dépots (F) 0,00 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00 0,00
Titres financiers empruntés 0,00 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Préts (I) 0,00 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00
Sous-total actifs éligibles |=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 11 006 833,03 9 627 229,99
Créances et comptes d'ajustement actifs 6 770,35 5 596,45
Comptes financiers 5 580,31 0,00
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II' 12 350,66 5 596,45
Total Actif | + 1l 11 019 183,69 9 632 826,44

(") Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réeglement ou les statuts de I'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres :

Capital 9426 247,70 9 295 486,86

Report a nouveau sur revenu net 0,00 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Résultat net de I'exercice 1559 084,13 290 527,76

Capitaux propres | 10 985 331,83 9 586 014,62
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00 0,00
Sous-total passifs éligibleslll=A+B +C 0,00 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes d'ajustement passifs 33 851,86 30 464,49

Concours bancaires 0,00 16 347,33

Sous-total autres passifs IV 33 851,86 46 811,82
Total Passifs : 1 + Il + IV 11 019 183,69 9 632 826,44
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 0,00 0,00
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d'OPC* 14 184,73 10 641,69
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 14 184,73 10 641,69
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financieres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 14 184,73 10 641,69
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 30 588,71 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -128 725,44 -124 395,27
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Impbts et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 25 039,58
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -98 136,73 -99 355,69
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC = A + B -83 952,00 -88 714,00
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) -70,39 1 838,01
Revenus nets |=C +D -84 022,39 -86 875,99
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 457 740,31 618 137,78
Frais de transactions externes et frais de cession -320,00 -325,00
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d'assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
gous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations 457 420,31 617 812,78
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 2 034,57 -17 524,79
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 459 454,88 600 287,99
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
\é/”agr:ﬁltleosn des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 1184 746,57 -205 938,35
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G 1184 746,57 -205 938,35
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -1 094,93 -16 945,89
Plus ou moins-values latentes nettes lll=G + H 1183 651,64 -222 884,24

lAcomptes :
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total Acomptes versés au titre de I'exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net=1+ 11+ 1l - IV 1 559 084,13 290 527,76

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.
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Annexes des comptes annuels

Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

o 31/12/2025 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021

Exprimé en EUR
Actif net total 10 985 331,83 9 586 014,62 9 966 827,50 8 907 533,75 10 482 553,83
Capitalisable 1
Actif net 10 985 331,83 9586 014,62 9 966 827,50 8 907 533,75 10 482 553,83
Nombre de parts 531 540 579 571 585
Valeur liquidative unitaire 20 688,00 17 751,87 17 213,86 15 599,88 17 918,89
en devise de la part
Distribution unitaire sur
revenu net 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Distribution unitaire sur
plus et moins-values 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
réalisées nettes
Crédit’d"imp()t unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur
Capitalisation unitaire 707,02 950,76 -149,79 -131,98 258,62
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Annexes des comptes annuels
Régles et méthodes comptables

Le fonds s'est conformé aux régles comptables prescrites par la réglementation en vigueur, et notamment au plan comptable des OPCVM.
Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.
La devise de comptabilité est I'euro.

REGLES ET METHODES COMPTABLES

MODALITE SUR LA METHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL
Le Fonds a choisi la méthode de 'engagement concernant le calcul du risque global.

REGLES D’EVALUATION DES ACTIFS

Les Comptes relatifs aux portefeuilles-titres sont tenus par référence au co(t historique : les entrées
(achats ou souscriptions) et les sorties (ventes ou remboursements) sont comptabilisées sur la base du prix d’acquisition, frais exclus. Toute sortie
génere une plus-value ou une moins-value de cession.

L’OPCVM valorise son portefeuille a la valeur actuelle, valeur résultant de la valeur de marché.
Description des méthodes de valorisation des postes du bilan

Trackers Cotés : Les Trackers Cotés sont évalués a la derniére cléture connue du jour de valorisation.
OPCVM : Les parts ou actions d’'OPCVM sont évalués a la valeur liquidative du jour de valorisation
d’AUXENSE Actions Alpha et a défaut d’'information de la derniére valeur liquidative connue.

Ces Valeurs liquidatives doivent étre disponibles au plus tard a J+2 a 11h.

Méthodes de Comptabilisation

- Description de la méthode de calcul des frais de gestion fixes

Les frais de gestion sont imputés directement au compte de résultat de 'OPCVM, lors du calcul de chaque valeur liquidative.
Le taux maximum appliqué sur la base de 'actif net ne peut étre supérieur a 1,25% ;

FRAIS ET COMMISSIONS
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Frais de gestion financiére (1) Actif Net 1,25% TTC
Frais de fonctionnement et services Actif Net Pris en charge par la société de
gestion
Frais indirects maximum (commissions et frais de Actif Net 1,75% TTC
gestion nets de rétrocessions)
Commissions de mouvement Prélévement | Opérations sur OPC:
sur chaque _ :
~ dépositaire (100%) ansaction |~ O¢ 0@ 1o0eTIC
Opérations sur Tracker :
- société de gestion (0%) .
- France, Belgique, Pays-Bas :
0,05% TTC (mint 10€ TTC)
- Autres pays :
0,05% TTC (mini 30€ TTC)
Commission de surperformance Actif Net Néant

(1) Les frais de gestion financiére incluent tous les frais hors frais de transaction, de surperformance et frais liés aux investissements dans les

OPCVM ou fonds d’investissement.

(2) Pour I'exercice de sa mission, le dépositaire agissant en sa qualité de conservateur de 'OPCVM pratique une tarification fixe ou forfaitaire par
opération selon la nature des titres, des marchés et des instruments financiers traités
Toute facturation supplémentaire payée a un intermédiaire est répercutée en totalité a 'OPCVM et est comptabilisée en frais de transaction en sus

des commissions prélevées par le dépositaire.
Les frais ci-dessus sont indiqués sur la base d’une TVA a 20%.

AFFECTATION DES REVENUS ET PLUS VALUES NETTES

Affectation des résultats : Les résultats sont capitalisés dans 'OPCVM

Capitalisation : les sommes distribuables sont intégralement capitalisées chaque année, a I'exception de celles qui font I'objet d’une distribution en

vertu de la loi.

Changements a intervenir :

Néant

15



AUXENSE ACTIONS ALPHA

Annexes des comptes annuels

Evolution des capitaux propres

31/12/2025
Capitaux propres début d'exercice 9 586 014,62 9 966 827,50
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 54 497,13 0,00
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a I'OPC) -213 394,80 -703 973,31
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -83 952,00 -88 714,00
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 457 420,31 617 812,78
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 1184 746,57 -205 938,35
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
Capitaux propres en fin d'exercice (= Actif net) 10 985 331,83 9 586 014,62
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts

En montant

Capitalisable 1

Parts souscrites durant I'exercice
Parts rachetées durant I'exercice

Solde net des souscriptions/rachats

-12
-9

54 497,13
-213 394,80
-158 897,67

Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

Capitalisable 1

Commissions de souscription acquises
Commissions de rachat acquises

Total des commissions acquises

0,00
0,00
0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des

Code ISIN de la Libellé de la part sommes Devise de | Actif net de la Nombre de parts Valeur
part P distribuables la part part (EUR) P liquidative
FR0010500322 Capitalisable 1 Capitalisable EUR 10 985 331,83 531 20 688,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers dEUR

Actif
Act|.on.s’et valeurs 0,00
assimilées
Ope.ratlons temporaires 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession
sur instruments 0,00
financiers
Operatlons temporaires 0,00
sur titres

Hors-Bilan
Futures 0,00
Options 0,00
Swaps 0,00
fAutresf instruments 0,00
inanciers

Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

exprimés en milliers d'EUR

Exposition
+/-

Décomposition de I'exposition par maturité

deltas

Décomposition par niveau de

<=1 an

1<X<=5 ans

> 5 ans

<=0,6

0,6<X<=1

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
Taux fixe Taux’v:fxriable Taux indexé Autre ou sans
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
exprimés en milliers 'EUR +- +-
Actif
Dépobts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 5,58 0,00 0,00 0,00 5,58
Passif
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-Bilan
Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 5,58
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - ventilation par maturité

[0 - 3 mois]|]3 - 6 mois]|]J6 m-1an]|]1-3ans] [ ]3-5ans] []5-10ans]| >10 ans
+/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
exprimés en milliers d'EUR
Actif
Dépdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 5,58 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
ggﬁ[ﬁggﬂ;‘iﬁﬁiifg sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-Bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 5,58 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

exprimés en milliers dEUR

Actif
Dépébts
Actions et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances
Opérations temporaires sur titres
Créances
Comptes financiers

Passif
Opérations de cession sur
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes
Comptes financiers

Hors-Bilan
Devises a recevoir
Devises a livrer
Futures, Options, Swap
Autres opérations

Total




AUXENSE ACTIONS ALPHA

Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
L - +/- +/- +/-
exprimés en milliers d'EUR

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments

fi . 0,00 0,00 0,00

inanciers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-Bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers dEUR

Valeur actuelle
constitutive d'une
créance

Valeur actuelle
constitutive d'une
dette

Opérations figurant a I'actif du bilan
Dépots
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de AP de la Montant de
Code ISIN . placements / style de [domiciliation . i
Fonds gestion gestion du fonds part I'exposition
d'oOPC
FR0000299356 |Norden Cap Norden Actions France EUR 994 420,00
FR0000422859 g':r‘)’a'ca Sm Caps A |p|valca Sm Caps |Actions France EUR 851 088,00
Essor USA Essor USA .
FR0000931362 Opportunities A Cap |Opportunities Actions France EUR 957 396,00
SICAV ODDO BHF |SICAV ODDO BHF
FR0007078811 [Metropole Selection |Metropole Actions France EUR 750 729,10
CRw Cap Selection
FR0012020758 [Kira0 Multicaps IC Kirao Multicaps 5 i France EUR 896 953,90
Cap Alpha
FR0013412822 ggé‘x) MONE ISR CM-AM MONE ISR |Monétaire France EUR 537 311,04
SW Mitchell Capital . .
IEOOB4LH9995 |Plc European Fd B |o Mitchell Capital| ) o Irlande EUR 1631 274,99
Plc European Fd
Red Shares Cap
LT Funds European [LT Funds .
LU0207025593 General A EUR Cap |European General Actions Luxembourg EUR 1132 840,50
Eleva Ucits Fd Eleva Ucits Fd
LU1616921232 |Euroland Selection | . Actions Luxembourg EUR 1456 275,60
Euroland Selection
(EUR) Cap
Alken Fd Continental |Alken Fd .
LU1696658423 Europe SEU1 Cap |Continental Europe Actions Luxembourg EUR 1798 543,90
Total 11 006 833,03
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes - ventilation par nature

31/12/2025
Créances
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a réglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépots de garantie 0,00
Frais de gestion 6 770,35
Autres créditeurs Divers 0,00
Total des créances 6 770,35
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Achats a réglement différé 0,00
Frais de gestion -33 851,86
Dépots de garantie 0,00
Autres débiteurs Divers 0,00
Total des dettes -33 851,86
Total des créances et dettes -27 081,51
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Frais de gestion, autres frais et charges

Capitalisable 1

31/12/2025

Frais fixes

Frais fixes en % actuel
Frais variables

Frais variables en % actuel

Rétrocession de frais de gestion

128 725,44
1,25
0,00
0,00
30 588,71
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025

Garanties regues 0,00

Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00

Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025

Titres acquis a réméré

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres Empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d'entités liées

Code ISIN

Libellé

31/12/2025

Total

0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -84 022,39 -86 875,99
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) -84 022,39 -86 875,99
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -84 022,39 -86 875,99
Capitalisable 1

Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de l'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -84 022,39 -86 875,99
Total -84 022,39 -86 875,99
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d'impdts totaux 0,00 0,00
Crédits d'impdts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 459 454,88 600 287,99
Acomptes sur plus ou moins-values nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 459 454,88 600 287,99
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 459 454,88 600 287,99
Capitalisable 1

Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 459 454,88 600 287,99
Total 459 454,88 600 287,99
* Information relative aux acomptes versés

IAcomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts
Distribution unitaire restant a verser aprées reglement des acomptes
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 11 006 833,03 100,20
?ngree:riﬁzg:rﬁnts d'autres Etats membres de 10 469 521,99 95,31
Organisme de Placement Collectif 10 469 521,99 95,31
Alken Fd Continental Europe SEU1 Cap EUR 7745 1798 543,90 16,37
Eleva Ucits Fd Euroland Selection | (EUR) Cap EUR 666 1456 275,60 13,26
Essor USA Opportunities A Cap EUR 330 957 396,00 8,72
Kirao Multicaps IC Cap EUR 4 570 896 953,90 8,17
LT Funds European General A EUR Cap EUR 3550 1132 840,50 10,31
Norden Cap EUR 3500 994 420,00 9,05
Pluvalca Sm Caps A Cap EUR 960 851 088,00 7,75
SICAV ODDO BHF Metropole Selection CRw Cap EUR 815 750 729,10 6,83
?;\;\:)Mlt(:he” Capital Plc European Fd B Red Shares EUR 514444 1631 274,99 14,85
ZL?Oe;éeeqnur:\éalents d'autres Etats membres de I'Union 537 311,04 4,89
Organisme de Placement Collectif 537 311,04 4,89
CM-AM MONE ISR RC Cap EUR 296 537 311,04 4,89
Total 11 006 833,03 100,20
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition en EUR (*)
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme - actions

Instruments financiers a terme - actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en

Libellé instrument Quantité/Nominal EUR()
Actif Passif +-

Futures
Sous total 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intérét

Instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en

Libellé instrument Quantité/Nominal EUR()
Actif Passif +-

Futures
Sous total 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme - de change

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en

Libellé instrument Quantité/Nominal EUR()
Actif Passif +-

Futures
Sous total 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en

Libellé instrument Quantité/Nominal EUR()
Actif Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en

Libellé instrument Quantité/Nominal EUR()
Actif Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuc:)l::aazresentee au Montant de I'exposition en EUR (*)
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises 4 livrer (-) Classe de part
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d'une catégorie de part

Montant de
Valeur actuelle présentée au bilan I'exposition en
EUR (*
Libellé instrument | Quantité/Nominal O C'afjjv:‘:tga”
Actif Passif +/-
Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

11 006 833,03

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I'nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 12 350,66
Autres passifs (-) -33 851,86

Total = actif net

10 985 331,83
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