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PERFORMANCES
(calculées dividendes réinvestis)

Sur le mois 2025 3ans 5ans Depuis l'origine | Profil de risque et de rendement
Fonds +2,12% +16,54% +32,62% +35,72% +106,88%

Sources : Auxense Gestion

Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Indicateur SRI

1 représente le niveau de risque le plus faible, 7

) le plus élevé. Plus le risque est élevé, plus le
= Auxense Actions Alpha rendement sera potentiellement élevé.

220

Caractéristiques

Date de création : 13 septembre 2007
Code ISIN: FR0010500322

Forme : FCP de droit frangais
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Classification : Actions Internationales
Horizon de placement : 5 ans et plus
100 A Valorisation : Hebdomadaire, le vendredi

Régime fiscal : Capitalisation
Société de Gestion : Auxense Gestion SAS
40 ; ; ; ; ; ; ; ; ; Agrément AMF : GP-07000010

Dépositaire : CM-CIC
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Frais et Transactions
10 premiéres lignes Répartition géographique du fonds Frais de gestion : 1,25 % TTC
du portefeuille synthétique Droits d'entrée et de sortie : Néant
0 Commission de mouvement : Néant
0 0,00% 4,9% m Europe Commission de surperformance : néant
0 0,00% Conditions de souscription : centralisation
0 0,00% = Amérique hebdomadaire sur la valeur liquidative
0 0,00% du Nord du vendredi, pour les ordres passés avant vendredi
0 0,00% 10 heures
0 0,00% Japon Souscription initiale : 6 parts minimum
0 0,00% Délai de réglement/livraison : J + 3 ouvrés
0 0,00% M Autres Plus d'infos
0 0,00% 85,0% Mail : contact@auxense.com
0 0,00% Monétaire Site Web : www.auxense.com
Le DIC est disponible sur simple
Total 10 lignes : 0,00% demande aupres de la société de gestion
Total 20 lignes : 0,00% Nombre de fonds d'actions détenus : 9

(hors monétaire)
OBJECTIF ET STRATEGIE

Obtenir sur la durée minimum de placement recommandée (cing ans) une performance supérieure a I'indice CAC40 dividendes réinvestis au travers d’une
gestion d’actions internationales.

COMMENTAIRES DE GESTION

Les marchés financiers ont terminé I’'année sur une note positive en décembre. L’heure des bilans est arrivée.

Sur le plan économique, I'année aura finalement été un bon cru. La croissance a tenu bon aux Etats-Unis grace aux consommateurs et a
I'effet richesse lié a la détention d’actions. En Europe, les fortunes des différents pays sont diverses. L'Espagne affiche un fort taux de
croissance mais I’Allemagne flirte avec la récession et la France peine a croitre de 1% I’an. Les derniéres statistiques pointent cependant vers
une accélération en Europe sous I'effet notamment du plan d’investissement allemand.

L'inflation s’est résorbée en Europe et assagie aux Etats-Unis. L'impact des droits de douane a finalement été modéré jusque-la. Cela a
permis une baisse des taux d’intérét qui soutiendra I'activité.

Sur le plan géopolitique, les risques demeurent élevés. Les discussions pour une paix en Ukraine s’éternisent et il est difficile de croire a une
issue positive. Les foyers de tension se multiplient dans le monde avec des postures agressives de la part de nombreuses nations.

Cela s’est traduit dans les performances. En effet, en Europe, le secteur de la Défense signe I'une des meilleures performances, aux cotés
des Financiéres. Le réarmement est en marche et la recherche d’autonomie soutient les entreprises locales.

En 2026, les tensions ne devraient pas disparaitre, bien au contraire a en croire I'attitude de Donald Trump. Le déploiement progressif des
investissements dans la Défense devrait soutenir les valeurs du secteur. Les financiéres ont opéré un spectaculaire rebond mais le contexte
demeure favorable et une vague de fusions/acquisitions pourraient favoriser la poursuite du mouvement.

Les valorisations des entreprises de I'intelligence artificielle questionnent. Contrairement a la période « Internet », les entreprises sont
bénéficiaires et les profits croissent. La masse des investissements déployés pourrait ralentir cette croissance. Il faut donc se montrer
sélectif et probablement chercher plutét les acteurs qui bénéficieront de la montée des usages.

Aucun mouvement au cours du mois.
Auxense Actions Alpha progresse de +2,12% en décembre et de +16,54% en 2025. La performance annuelle a été tirée par sa premiére
position qui s’envole de +56% sur I’'année. Trois autres fonds progressent de plus de 20%.

La présente publication vous est communiquée a titre purement informatif et ne constitue ni une sollicitation d’achat ou de vente portant sur quelque instrument
financier que ce soit, ni un conseil en placement. L'investisseur doit prendre toute décision d’investissement dans les instruments financiers visés dans le présent
document aprés avoir pris connaissance de la version la plus récente du prospectus. Les données statistiques contenues dans ce document sont fournies a titre
indicatif et ne sont donc en aucun cas une garantie de performance future.
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