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PERFORMANCES
(calculées coupons réinvestis)
Sur le mois 2025 3ans 5ans Depuis I'origine Profil de risque et de rendement
Fonds -0,20% +2,80% +9,31% +9,38% +32,94%
€STR +0,085% + 2% +0,30% +3,97% +16,59% +21,06% +46,43%
Source : Auxense Gestion, Banque de France. Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Indicateur SRI
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DONNEES DE PORTEFEUILLE REPARTITION DE L'EXPOSITION Frais de gestion : 1,5 % TTC

Droits d'entrée et de sortie : Néant

Exposition Haut Rendement Commission de mouvement : Néant

4,35%
Nombre de fonds en portefeuille
8 (hors monétaire)
Volatilité hebdo 5 ans
3,42%
Fréquence de mois en hausse
111 sur 174 soit 63,8%
Opérations de la période
néant

Commission de surperformance : 10% de la
surperformance au-dela de l'indice de référence,
prélevée si la performance du fonds est positive
Conditions de souscription : sur la valeur liquidative
du vendredi, pour les ordres passés avant vendredi
10 heures

Délai de réglement/livraison : J + 3 ouvrés

Plus d'infos

Mail : contact@auxense.com
m Actions = Obligations Monétaire Site Web : www.auxense.com

Le DIC est disponible sur simple
demande aupres de la société de gestion

OBJECTIF ET STRATEGIE

Auxense FlexPatrimoine est un fonds qui recherche la progression du capital, en participant a I'évolution des marchés actions et de taux. Il met en ceuvre une
approche opportuniste et flexible pour permettre a I'investisseur de profiter des opportunités de marché. Indice de référence : €STR + 0,085% +2%

COMMENTAIRES DE GESTION

L’évolution des marchés financiers a été heurtée en novembre. Au gré des publications de résultats, des craintes autour de
I'Intelligence Artificielle (1A), des anticipations de baisse de taux d’intérét, des atermoiements politiques frangais autour du budget
et d’'une éventuelle paix en Ukraine.

L’IA est probablement le facteur qui a le plus influencé les marchés. L’'emballement des programmes d’investissement et le
financement par Nvidia des achats de ses clients ont jeté le doute sur la rentabilité attendue de I'lA.

Si Nvidia a partiellement rassuré avec des résultats trimestriels dépassant encore les attentes, 'annonce par Meta de I'achat de
puces Google a montré que les performances commerciales actuelles ne devaient pas étre extrapolées. Certes, les puces Google
sont moins performances mais elles sont également bien moins cheres.

Au cours de la période, on notera |'effondrement des cryptomonnaies y compris le Bitcoin. Ce dernier a abandonné I'ensemble de
ses gains annuels en un mois, passant de 114.000S a 91.000S.

Le repli des marchés financiers n’a pas été suffisant pour nous permettre de renforcer I'exposition aux actions au cours du mois.
Nous conservons donc un biais défensif dans I'attente d’une opportunité.

Auxense FlexPatrimoine cede -0,20%. Il a été pénalisé par le repli de I'un des fonds d’actions sélectionnés ainsi que d’un fonds
flexible.

La présente publication vous est communiquée a titre purement informatif et ne constitue ni une sollicitation d’achat ou de vente portant sur quelque instrument
financier que ce soit, niun conseil en placement. L'investisseur doit prendre toute décision d’investissement dans les instruments financiers visés dans le présent
document aprés avoir pris connaissance de la version la plus récente du prospectus. Les données statistiques contenues dans ce document sont fournies a titre
indicatif et ne sont donc en aucun cas une garantie de performance future.
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